HURMUZ’'DEN SRAFFA’'YA: PETROL
SOKU MU, BOLUSUM SAVASI MI?

Modern savaslar artik vyalnizca konvansiyonel askeri
kapasiteyle degil, esas olarak finansal dayaniklilik ve
likiditeyle sinirlandirilmaktadir. Petrol fiyatlari, faiz
oranlari ve butge disiplini arasindaki hassas denge, gunumiz
jeopolitiginin goOrunmeyen sinir hattini olusturmaktadir. Bu
tartismanin tam kalbinde ise dinyanin en kritik digim noktasi
yer alir: Hurmiz Bogazi.

Ancak, bu yazinin amaci yalnizca bir bogazin jeopolitigini
anlatmak degildir. Asil hedef, petrol fiyatindaki her
sicramanin ardinda yatan bolusum mekanizmasini — yani ucret
ile kar arasindaki micadeleyi — Piero Sraffa’nin fiyat
teorisinin 1siginda yeniden dusinmektir. Cunkd HUrmiz'de
yasanan her gerilim, aslinda kuresel gelirin nasil
dagitilacagina dair sessiz, ama siddetli bir savastir.

Bir Cografi Tanimdan Ote: Kiiresel Enerji Darbogazi

Hirmiz Bogazi, Basra Korfezi’ni dinyaya baglayan bir su
yoludur. Dunya petrol ticaretinin yaklasik %20’'si, Katar’'in
LNG ihracatinin buyuk bolumu ve Suudi Arabistan, Irak, Kuveyt,
BAE gibi uUlkelerin ham petrol sevkiyati bu dar koridordan
gecmek zorundadir. Bu nedenle Iran’dan gelen her tehdit —
tanker tacizi, mayin doseme, drone saldirilari — yalnizca
askeri bir haber degildir. Ayni anda petrol fiyatlarainzi,
tanker sigortalarini, kiuresel enflasyonu, merkez bankasi
politikalarini ve finansal piyasalari etkileyen bir finansal
olaya donusur.

Uluslararasi deniz hukukunda Hurmuz, “uluslararasi gecis
rejimi” kapsamindadir ve tek bir devletin keyfi kapatmasi
pratikte mimkin dedildir. Iran’in avantaji bogazi tamamen
kapatabilmesi degil, bogazi surekli riskli hale
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getirebilmesidir. Bu risk, kuresel piyasalarda fiziksel
kesintiden c¢ok, fiyatlama davranisini tetikler. Ancak bu
fiyatlamanin dogasini anlamak icin iktisadin temel bir
yanilgisini ele almak gerekir.

Sraffa’nin G6zligu: Fiyat = Ucret + Kar

Piero Sraffa, 1960 tarihli Mallarin Mallarla Uretimi adli
calismasinda fiyat sistemini su temel denklem Uzerine
kurmustur: Birim GSYH = Ucret + Kar. Makro dizeyde “maliyet”
diye ayri bir kalem yoktur. Bir sirketin maliyeti, baska bir
sirketin geliridir. Fiyatain bilesenleri sadece ucretler ve
karlardan olusur.

Bu denklem, “maliyet enflasyonu” kavramini bastan gecersiz
kilar. Petrol fiyati yilkseldiginde sirketler “maliyetlerim
artti, bu yuzden fiyatlari artirmak zorundayim” derler. Oysa
makro iktisadi gercek sudur: Maliyet diye bir sey yoktur. Olan
sey, karin bir kisminin baska bir sektdore transfer
edilmesidir. Petrol fiyatindaki artis, enerji dreticilerinin
karidir. Bu artisi “maliyet” gibi sunup nihai fiyata eklemek
ise kar marjlarinin genislemesinden baska bir sey degildir.

Dolayisiyla Hurmuz’'deki her jeopolitik gerilim, Sraffaci bir
olaydir: Gelirin Ulcretlerden karlara dogru yeniden dagitildigi
bir an. Piyasalarin “beklenti” veya “korku” ile fiyatlamasi,
bu bolusum mucadelesinin yalnizca tetikleyicisidir. Asil
belirleyici, sirketlerin fiyatlama gicli ve kar hirsidir.

Kar Itisli Enflasyon: “Maliyet” Aldatmacasinin Gercek Adi
Hirmdz kaynakli her fiyat artisi su mekanizmayla isler:

-Belirsizlik ortami, sirketlere fiyatlari rekabetci seviyenin
uzerinde belirleme izni verir.

-Enerji sirketleri olaganisti karlar elde eder. Bu karlar, bir
sonraki halkada “lUretim maliyeti” diye goésterilerek diger
sektorlere aktariluair.



-Zincirin sonunda hanehalki, artan kar marjlarinin faturasini
oder.

Buna literatirde kar itisli enflasyon denir. Ancak Sraffa’nin
dilinde bunun adi dogrudan boélusum savasidir. Petrol
fiyatindaki her sicrama, ucretlerin reel satin alma gucunu
asindirirken, dretim zincirindeki kar paylarini artairir.
“Maliyet enflasyonu” soylemi, bu slrecin karakterini gizleyen
bir ideolojik aractan ibarettir.

Kiiresel Gelir Transferi ve Derinlesen Makro Dengesizlikler

Petrol fiyatlarinda yasanacak her sok, yalnizca bir fiyat
artisi degil, ayni zamanda kontrolsiz bir Kkiresel gelir
transferi mekanizmasidir. Bu mekanizma (¢ temel dengesizligi
tetikler:

1. Cari denge ve kiuresel dengesizliklerin kroniklesmesi:
Enerji ithalatcisi UuUlkelerin dis ticaret aciklari hizla
buyurken, enerji ihracatc¢isi Ulkelerin ticaret fazlalari rekor
seviyelere ulasir. Bu durum kiresel sermaye akimlarinda
simetrik olmayan bir yigilmaya neden olur.

2. Finansal istikrarsizlik ve borc¢ sarmali: Artan enerji
faturasi nedeniyle yukselen doviz talebi, 0zellikle enerji
bagimlili1g1 yliksek ylkselen ekonomilerde yerel paralar
uzerinde devalliasyon baskisi yaratir. Di1is borg¢ cevirme
maliyetleri artar, potansiyel bor¢ krizlerine zemin
hazirlanir.

3. Kar itisli enflasyonun yayilmasi: Enerji sirketlerinin elde
ettigi olaganisti karlar, girdi maliyeti kilaifiyla diger
sektorlere aktarilir ve genel fiyat duzeyinde kalici artislara
yol acar. Bu, enflasyonun yalnizca arzdan degil, dogrudan kar
marjlarindan beslendigi bir strectir.

Biiyiime Rejimi ve Hanehalki Uzerindeki Baski

Enerji darbogazinin yarattigi bu tablo, nihayetinde kiresel



refah Uzerinde ciddi bir erozyona yol acar. Petrol
fiyatlarindaki sert vylkselis, hanehalkinin harcanabilir
gelirini dogrudan asindirarak tuketim talebini baskilar.
Enerji fiyati yalnizca benzin degil; gida, ulasim, 1sinma,
lojistik, elektrik ve lretim zincirinin merkezindedir. Ucret
artislarinin enerji enflasyonunu takip edemedigi donemlerde
orta sinifin tuketim kapasitesi belirgin big¢imde geriler.

Talep yonlu bu daralma, “lUretim maliyetlerindeki artis”la
birlestiginde (ki bu artis aslinda baska bir sektorin karidir,
makro dizeyde maliyet degildir):

-IMF ve Dunya Bankasi gibi kuruluslarin kuresel buyume
tahminlerini asagi yonlud revize etmesi,
-Sanayl uUretiminde kapasite kullanim oranlarinin gerilemesi,

Dinya ekonomisinin stagflasyon (durgunluk ic¢inde enflasyon)
sarmalina yaklasmasi kac¢inilmaz hale gelir.

Kiiresel Talebi Belirleyen ABD ve Biiyiime Rejiminin Degisimi

Bu bolusum miucadelesinin arka planinda bir baska gercek daha
vardir: Kuresel talebi belirleyen uUlke Amerika Birlesik
Devletleri’dir. Dunya ekonomisi uzun sure kuresellesme, ucuz
enerji, dusuk faiz ve bol likidite kombinasyonu sayesinde
bliyudid. Bu buyumenin temel kaynagi, ABD Merkez Bankasi’nin
(Fed) likidite genislemesi ve dusuk faiz politikalaridir.
Amerikan tuketicisinin borc¢lanma ve harcama Kkapasitesi,
kiiresel talebin lokomotifi olmustur.

Ancak kalici enerji soklari — Hurmuz kaynakli olsun ya da
olmasin — bu mimariyi tersine cevirmeye basliyor. Yuksek
enerji maliyetleri (ki aslinda kar transferidir) ABD’de bile
enflasyonu yukseltirken, Fed’i faiz artirimina zorluyor.
Faizler yukseldikce, kuresel 1likidite daraliyor ve ABD
kaynakli talep baskilaniyor. Bu da su soruyu kacinilmaz
kiliyor:

Kiresel ekonomi artik “bluyume” doneminden daha dusuk bluyume,



hatta donemsel “kiresel kuculme” rejimine mi geciyor?

Hirmuz'deki her gerilim, bu soruyu daha acil hale getiriyor.
Cinkl bir yanda kar marjlarini korumak isteyen sirketler,
diger yanda daralan talep ve artan issizlik riski var.
Sraffa’'nin denklemi burada bir kez daha devreye girer:
GSYH’'nin dcret ve kar olarak bolusumu, siyasi ve kurumsal bir
mucadeledir. Petrol soklari bu micadeleyi gorunur kilar.

Olasi Senaryolar ve Sonug

Hirmiz'de tam ve kalici bir kapanma tum aktorler icin yikici
olacagindan, en olasi senaryo kontrolld gerilimdir: Iran zaman
zaman tansiyonu yukseltir, petrol fiyati oynar, sigorta
primleri artar, ancak savasin esigine gelinmez. Daha sert bir
aksama durumunda stratejik rezervler ve alternatif hatlar
devreye girer. Teorik ekstrem senaryo (tam kapanma) ise herkes
icin cok maliyetlidir, bu nedenle rasyonel aktorler tarafindan
secilmez.

Ancak, hangi senaryo gerceklesirse gerceklessin, altini
¢izmemiz gereken gercek sudur: Her enerji soku, bir bolusum
savasidir. Petrol fiyatindaki artis “maliyet” degil, baska bir
sektdorin karidir. Fiyatin Ulcret ve kardan ibaret oldugunu
hatirlayan Sraffaci bakis, buginin jeopolitik analizinin
ufkunu genisletmektedir.

Hirmliz Bogazi, bir deniz gecidinden cok; kiresel gelirin nasil
bélistilecegine dair bir arenadir. ABD’nin talep yaratma
kapasitesi, bu arenanin kurallarini belirlerken, Sraffa’nin
denklemi bize her fiyat etiketinin ardinda bir dagilaim kavgasi
oldugunu fisildar. Ve bu kavgada, “maliyet enflasyonu”
soylemi, yalnizca karlarin artmasini mesrulastiran bir ortiden
ibarettir.



