PETROL, FAIZ VE ABD BUTCESI:
SAVASIN EKONOMIK SINIRI
NEREDE?

ABD'nin jeopolitik hamlelerini anlamak icin askeri kapasiteden
ziyade ekonomik mekanizmaya bakmak gerekir. Bu mekanizma basit
ama belirleyicidir: Petrol fiyatlari yukselir, enflasyon
artar, enflasyon faizleri yukari iter ve nihayetinde butce
dengesi bozulur. Ozellikle enerji merkezli gerilimlerde,
ornegin Iran- Israil hattinda, bu zincir ABD’nin hareket
alanini dogrudan sinirlar.

Petrol fiyatlarindaki artis ekonomiye Uu¢ temel kanaldan
yansir. Ilk olarak enerji maliyetleri dogrudan yikselir.
Ikinci olarak lojistik ve lretim maliyetleri artar. Ucilinci ve
¢ogu zaman en gucli etki ise beklentiler lzerinden olusur;
fiyat artislarinin silirecegi beklentisi enflasyonu kalici hale
getirir. Bu noktada Federal Reserve bir tercih ile karsi
karsiya kalir: Ya enflasyonu kontrol altina almak icin
faizleri yukseltir ya da bluylumeyi desteklemek adina daha
gevsek bir durus sergiler. Petrol kaynakli soklarda tarihsel
olarak ilk secenek 6ne cikar.

Bu tercih, ABD blutcesi acisindan kritik sonuc¢lar dogurur.
Yaklasik 34-35 trilyon dolarlik kamu borcu ve ortalama 5-6
yi1llik vade yapisi nedeniyle her yil onemli bir borg¢ stoku
yeniden fiyatlanir. Dolayisiyla faiz artislari blutceye
gecikmeli ancak gucliu bir sekilde yansir.

Petrol fiyatlarinin yiksek seyrettigi bir senaryoda, 6rnegin
110-130 dolar bandinda, enflasyonun %5-6'ya, politika faizinin
ise %7-8'e yukselmesi mumkundir. Boyle bir durumda ABD’nin
faiz yuku hizla artar. Bugun yaklasik 1 trilyon dolar
seviyesinde olan faiz o6demeleri birka¢ yil icginde 2.0-2.5
trilyon dolar bandina ulasabilir. Bu, milli gelirin %6-8"inin
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yalnizca faiz oOdemelerine gitmesi anlamina gelir ve savunma
harcamalariyla yarisan bir blyuklige isaret eder. Bu noktada
bitce acigi genisler, bor¢/GSYH orani ylkselir ve ekonomik
sistem Uzerindeki baski belirginlesir. Bu nokta, maliyetlerin
jeopolitik kazanimlari asmaya basladigi esiktir.

Petrol fiyatlarinin etkisi yalnizca makro gostergelerle
sinirli degildir. ABD’'de enflasyon c¢ogu zaman soyut bir veri
degil, dogrudan benzin fiyatlari Uzerinden hissedilen bir
gercekliktir. Bu nedenle petrol fiyatlarindaki artuis,
0zellikle alt ve orta gelir gruplari uUzerinde orantisiz bir
yuk yaratir. Buna karsilik enerji sirketleri ve sermaye
sahipleri bu slurecten gorece kazancli c¢ikabilir. Boylece
petrol fiyati, maliyet wunsuru olmanin oOtesinde, gelir
dagilimini etkileyen bir faktor haline gelir.

Bu 6zellik, petrolu fiilen “oOrtuk bir para politikasi araci”
konumuna getirir. Normal sartlarda ekonomik sikilasma ya da
gevseme kararlari faiz oranlari uUzerinden alinir. Ancak petrol
fiyatlarindaki artis, herhangi bir politika degisikligi
olmaksizin talebi baskilayarak ve enflasyonu yukselterek
ekonomide sikilastirici bir etki yaratir. Dusuk petrol
fiyatlari ise ters yonde, genisletici bir etki uUretir. Bu
yonuyle petrol, para politikasinin etkilerini dogrudan ve
hizli1 sekilde lretebilen nadir degiskenlerden biridir.

Ayn1i etki kamu maliyesi uUzerinden de gorulur. Yuksek enflasyon
faizlerin diusmesini engeller, bu da Hazine’nin daha yuksek
maliyetlerle borclanmasina yol acar. Artan faiz giderleri kamu
harcamalari uUzerinde baski olusturur ve sosyal transferler ile
kamu hizmetleri icin ayrilabilecek alani daraltir. Dolayisiyla
petrol fiyati, yalnizca bireylerin harcanabilir gelirini
degil, devletin ekonomik kapasitesini de belirler.

Buna karsilik petrol fiyatlarinin 60-70 dolar bandinda
seyrettigi, enflasyonun %2-3 civarinda kaldigi ve politika
faizinin %1-2 araliginda bulundugu bir senaryoda faiz yuku
kontrol altinda kalir. Faiz o0demeleri yaklasik 600-900 milyar



dolar seviyesinde, yani GSYH'nin %2-3'0 civarinda gerceklesir.
Bu durum bltceye esneklik saglar, bor¢lanma maliyetlerini
dusuk tutar ve ekonomik buyumeyi destekler. Boyle bir ortamda
ABD’'nin dis politika manevra alani da genisler.

Bu karsilastirma, ABD’'nin savaslara yaklasiminda belirleyici
unsurun askeri basaridan c¢ok finansal surdurulebilirlik
oldugunu goésterir. Kritik esik; petrol fiyatlarinin kalici
olarak 110-120 dolarin uzerine c¢ikmasi, enflasyonun %4'Un
uzerinde yerlesmesi, faizlerin %6-7 bandina ylukselmesi ve faiz
giderlerinin 1.5-2 trilyon dolar seviyesini asmasidir. Bu
esiklerin asilmasi durumunda sistem kendi icinde bir uyari
uretir: Mevcut politika sdrdirilebilir degildir.

Sonu¢ olarak, ABD savaslari askeri olarak kaybettigi icin
degil, ekonomik maliyetler yoOnetilemez hale geldiginde
sonlandirir. Petrol fiyati yukselir, enflasyon artar, faizler
yuksek kalir ve borc¢ maliyeti buylr. Bu noktada makroekonomi
jeopolitigin Onlne gecer. ABD’'nin kararlari cogu zaman cephede
degil; blitce dengesi, faiz dinamikleri ve toplumsal refahin
kesistigi ekonomik zeminde sekillenir.



