Finansman Gider Kisitlamasai:
Vergi Disiplini mi, Matrah
Yanilsamasli m1i?

Finansman gider Kkisitlamasi, mali disiplinin saglanmasi
amaciyla getirildi, fakat uygulama slrecinde mukellefleri
teknik belirsizliklerle bas basa birakti. Kisitlamanin
dayanagi, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 11/1-i
maddesi. Bu maddeyle, 1isletmelerin oOzkaynaklarini asan
borclanmalari nedeniyle katlandiklari finansman giderlerinin
bir kisminin Kkurum kazancindan indirilemeyecegi hukme
baglandi. Amac¢ netti, borcla blylyen sirketleri &zkaynak
kullanimina yonlendirmek.

Ne var ki, uygulamada isin rengi degisti. Ozellikle kur farki
ve faiz ayrimi noktasinda idare ile miukellef arasinda derin
bir yorum farki olustu. Kur farki bir gider midir, yoksa donem
sonu degerleme farki mi? Tartisma burada digumlendi. Hazine ve
Maliye Bakanligi yayimladigi teblig ve ozelgelerde Kkur
farklarini da kisitlamaya tabi tutarken, bircok uygulamaci bu
yaklasimin hem VUK’'un mukayyet deger ilkesine hem de gercek
kazan¢ tespitine aykiri oldugunu savundu. Bende farkli
disunmuyorum.

Degerleme farki esas itibariyla dénemin sonunda yapilan bir
dizeltme olup, isletmenin finansman maliyetini degil, parasal
kalemlerin deger degisimini yansitir. Bu yonuyle, kur farkinin
dogrudan “gider” kavrami altinda finansman gideri gibi ele
alinmasi tartismalidir. Yani, mevzuat kisitlamayi tanimlarken
teknik olarak eksik bir alan birakti, teblig bu boslugu
doldurmak isterken sinirlarini zorladi.

Bir diger sorun, kisitlamanin “kimilatif” etkisi. Finansman
gideri kisitlamasi, vergilemede donemsellik ilkesine aykiri
bicimde, gecmis yil zarariyla birlestiginde vergi matrahini
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yapay bicimde sisiriyor. Bu durum Ozellikle yuksek enflasyon
donemlerinde, borclanan isletmelerin finansal tablolarini
gerceginden saptiriyor.

Finansman gider kisitlamasinin sahadaki etkisi, 0zellikle c¢ok
borclanan sirketler ve kur riski yuksek sektorlerde net
bicimde goériliyor. Ornegin, déviz kredisi kullanan bir
sirketin yi1l sonunda olusan kur farki giderleri, KVK 11/1-1
kapsaminda kisitlamaya tabi tutuluyor. Idare, bu farklari
finansman gideri olarak degerlendirirken, mikellef cogunlukla

degerleme hiukimlerine dayanarak bu farkin degerleme
niteliginde oldugunu ve KVK 11/1-i kapsaminda olmadigini
savunuyor.

Benzer sekilde, faiz giderlerinin o6zkaynak sinirini asan kismi
da indirilemeyince, kurumlar vergisi matrahinda ciddi artislar
olusabiliyor. Bu durum, 6zellikle bilanco buyliklugline gore
borclanan orta oOlcekli sirketlerde 1likidite yonetimini
zorlastiriyor. Mukellefler, kisitlama nedeniyle ongdrmedikleri
vergi yukleriyle karsi karsiya kaliyor ve ¢ogu zaman gecici
vergli veya stopaj hesaplamalarinda dizeltme yapmak zorunda
kaliyor.

Burada kritik nokta, mevzuatin tek tip uygulama dayatmasi ile
sahadaki finansal gercekler arasindaki makas. Kur farki ve
faiz ayrimi konusunda idare 1ile mukellef arasindaki yorum
farki, sadece vergi yukinu degil, mali tablolarain
glivenilirligini de etkiliyor. Haliyle, bu Kkisitlama
isletmelerin finansman kararlarini dogrudan sekillendiriyor;
kimin ne kadar borc¢lanacagi, hangi doviz turinu tercih edecegi
gibi stratejik kararlar, vergisel kisitlamalara gbére yeniden
dizenlenmek zorunda kaliyor.

Finansman gider kisitlamasi bir yandan mali disiplin
saglarken, diger yandan matrah ile ekonomik gerceklik
arasindaki farkin surekli buyumesine yol aciyor. Bu nedenle,
sahadan gelen geri bildirimler ve teblig yorumlari, mevzuatin
yeniden g6zden gecirilmesi gerektigine isaret ediyor.



Sonu¢ olarak ; Finansman gider kisitlamasi, mali disiplinin
saglanmasi ve gelir artirici etkisi acisindan O6nemli bir arac.
Ancak uygulamada ortaya c¢ikan yorum farklari ve kumulatif
etkiler, isletmelerin gercek ekonomik durumunu vergi matrahina
tam olarak yansitamiyor. Bu nedenle mevzuatin acikliga
kavusturulmasi ve uygulamada idare ile mukellef arasindaki
uyumun artirilmasi elzem gibi gorunutyor.



