DEFI - Vergilendirme (Bay
C’'nin Aylakligi)

Finans piyasasinin temeli de bitin ekonomi teorilerinde oldugu
gibi arz ve talebe dayalidir. Teorik olarak arz edenin ilgili
kiymetle alakali kabul edebilecegi fiyat talep edenin
0deyebilecegi ile cakisirsa islem gerceklesir.

Araci kurumlardan kripto varlik alisverisi yapmanin basitligi
hepimizim malumu, o konuyu uzun uzadiya anlatmaya gerek yok.

Biaz daha uzun bir gelecekten de 6rnek verelim.

Blokzincir uygulamalarinda bu konu biraz farklidir; cunku
onceki yazimizda bahsettigimiz glven ve riskten korunma
enstituleri ortalikta yoktur. Borcun odenmemesi durumunda
haciz, icra, takip islemlerini gerceklestirebilecek kurum
eksikligi bizleri tek bir c¢ozime ulastirir: teminat baglamak.

Yonetici bir kurum olmadiginda, gelir elde etmek icin
blokzincir’'de yer alan kiymetini sisteme sokanlar arzi
olusturur. Eger teminati bir ¢6zum olarak kabul edersek ise
ilgili kiymetin degerinin artacagi disincesinde olanlar ise
talep ayaginda yer alirlar. (Yoksa borclanmak ic¢in neden
elimizdeki varligi teminat olarak verelim?)

Konunun yuzlerce bacagi oldugundan ve henlz hicbir regilasyon
ulkelerce gerceklesmediginden, biz sadece blokzincir ulzerinde
gerceklesecek bir borclanma hikayesinin vergisel boyutuna
bakalim:

Gelir Vergisi Kanunu’'nda gelir cesitleri 7 adet olmak Uzere
sayilmistir. Sorun burada baslamaktadir; hala bircok Ulkede
kripto varliklarin nevi konusunda tartismalar surmektedir. Bir
yatirim araci mi oldugu, yoksa para kazanilan bir menkul deger
mi oldugu; hatta bazi Ulkelerde O6deme araci olarak kullanilan
bir efektif mi oldugu hala tartisilmaktadir. Ulkemizde de bu
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siniflandirma yapilmamistir, sadece araci sirketlerin
calismalari icin duzenlemeler bu sene itibari ile yapilmistir.

Benim gordasum bu varliklarin menkul kiymet olarak
degerlendirilmesi ve vergiye tabi tutulmasi seklindedir.

Basit o6rnegimizde Bay C, araci sirketlerden Temmuz 2024'te
aldigil 100.000 dolar tutarindaki varligi korumus, sene sonunda
ise bu varligin piyasa degeri 120.000 dolara ulasmistir. Bay
C'nin Temmuz ve yi1il sonu itibari ile degerleme yaparak deger
artis kazanci uzerinden vergi oOdemesi vergilendirme ilkesinin
dogal sonucudur. Ama degildir de, yazimizin sonunda
gorebileceginiz gibi.

Diger O6rnege donersek:

Bay A'nin elinde tanesi 1.000 USD olan 1.000 birim kripto para
(Atilganex) bulunuyor ve bunu uzun sire korumak istediginden
piyasaya arz etmek istiyor. Miuzmin bir aylak olan Bay C ise
asik oldugu kadinla kafasinda kurdugu gelecekte ilgili
Atilganex’te gelecekte ongdérdigu artisin (% 50) cok isine
yarayacagini, Moda’'da belki de basit bir ev almaya yetecegini
dusunuyor.

Bay A, Bay C’'nin blokzincir piyasasinda ortaya koyabildigi 200
birim Atilganex’i teminat olarak kabul ediyor ve yine piyasa
fiyatlamasina uygun olarak 1.000 USD sabit fiyattan 1
yilligina % 4 faiz getirisine razi oluyor. Birnevi swap islemi
gercelestiriyorlar.

1 sene sonrasinda Kripto para artmak bir yana, Amerikali bir
uzay seyyahinin attigi 4 twit sonrasi % 30 azaliyor. Faizin
odenme zamani geldiginde iki tarafin durumlarina tekrar
bakalim:

Bay A: 1.000.000 USD degerinde varlik arz etmisti; sonunda
1.040.000 USD (unutmayalim fiya sabitlenmisti) degerinde
varliga sahip oldu.



Bay C: Eldeki varligin degeri 700.000 USD'ye dustugu icin
300.000 USD’ye babasindan kalan Siraselviler’'deki evi sattai,
kalan 40.000 USD’'lik faiz o0demesi icinde evdeki resimleri
elden cikardi.

Burada vergilendirilebilecek tek tutar Bay A’nin elde ettigi
faiz geliridir. Banka faizinden tek farki Gelir Vergisi Kanunu
75.Madde 2/7'de bahsedilen bir kurumun ortada olmamasi,
ikincil mevzuatta da vergilendirme boyutuna atifta
bulunulmamasi, dolayisi ile GVK Gegici 67.madde uyarinca
tevkifat yapilamamasidir.

Bay A, yillik Gelir Vergisi Beyannamesinde bu tutari beyan
etmelidir. Bu GV konulari icerisinde yer alan menkul kiymet
kazancidir.

Eger kripto para Bay C’'nin istedigi gibi artsaydi, gorudsumize
gore, iki taraf da ayrica deger artis kazancini yine
kendileri, 2024 yili ic¢in uygulanan 87.000 TL’'nin Uzerinde
oldugu icin beyan edeceklerdi.

Goruldugu gibi beyan usuline dayali vergi sistemlerinde
yukarida bahsettigimiz durum guvenlik miessesesi ag¢isindan
sorun olacaktir. Bu durumda devlet; 1ilgili ekosisteme
regulasyon mu vyazacaktir, vyoksa tevkifatin wusulinu
degistirerek beyanda 1srar mi1i edecektir; o gelecek on yilin
tartismasi.

Belki daha fazlasinin, cunki Bakanimizin acikladigi uzere
kripto varliklar uzerinden vergi alinmasi artik gundemimizde
degil! Piyasadaki para da enerji gibi vardan yok, yoktan var
edilmedigine goOre kaybedenlerin oldugu ortamda kazananlar da
mevcut. Vergisiz.

Bay C ve Bay A riski bildikleri surece oturduklari yerden
ticarete devam edebilirler. Aylak aylak.



